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Dados Econdmic

-financeiros

Receita Liquida

EBITDA

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado

Receita Liquida Navegagdo Costeira
EBITDA Mavegacdo Costeira
Margem EBITDA Navegogtio Costeirg
Receita Liquida TVV

EBITDA TWVV

Morgem EBITDA TVV

275,3
60,7
48,6

17,7%

2227
37,9

17,0%
44,2
21,5

48,6%

Resumo Financeiro e Operacional

3T18 vs. OM18 vs.
3T18 3Tz oM1B oamM17
3z omM17

2211
16,6
18,6

B 4%
1775
20,0

11,3%
35,7
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24,9%

24,5%
265,7%
161,3%
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25,5%

89,5%
57p.p.

23,8%
141,6%

23,8 pp.

7281
1527
102,8
14,1%
591,0
91,7
15,5%
111,3
39,6
35,5%

616,5

(499,0)

38,6
5,3%
4926

41,3
B4%
102,2

30,0

29,3%

18,1%
130,6%
166,3%
79pp.
20,0%
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32,0%

6.2 p.p.
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3T18 vs. 9M18 vs.
Dados Operacionais 3T18 n7 9M18 9M17
m7 amM17

Navegagdo - Contéineres Transportados (Mil TEU)
Cahotagem
Mercosul
Feeder

TV - Movimentagdo de Contéineres (Mil)

TV - MovimentacSo de Carga Geral (Mil Toneladas)

Frota - Capacidade Nominal (TEU)*

*Capacidade da frota ao final do periodo.

Resultado Consolidado

Resultado Consolidado

Receita Bruta

Impostos Diretos

Receita Liquida

Custo dos Servigos Prestados
Receitas (Despesas)

EBITDA
Depreciacdo e Amortizacdo
EBIT

Operagdes Descontinuadas
Resultado Financeiro

EBT

IR/ CSLL

Resultado Liquido

33,4
7.7
42,4
46,6
102,7
15.300

Ez?,ll
275,3

(214,7)

01
60,7
116,7)
44,0
0,0
140,9)
31
(11)
2,0

78,5
26,5
7,5
445
38,4
22,1
15.300

2411
20,0
2211

(183,4)
(18,1)

16,6
(14,4
2,2
0,0
128,6)
(26,4)
11,3
(15,1)

6,4%
26,0%
2,7%
-4,7%
21,4%
11,5%
0,0%

25,4%
35,5%
24,5%
17.4%

100,6%
265,7%
16,0%
1900,0%
0,0%
43,0%
111,7%
109,7%
113,2%

2482
89,2
26,6

132,3
117,4
2741

15.300

796,4
(68.3)
7281

(599,0)

23,6
152,7
(47.9)
104,8

0,0

(108,5)

(3.7)

(5.5)

(9,2}

2228

78,3
20,2

1237
1142
256,2

15.300

&675,1
(58.6)
616,5

(540.9)

(574,6)

(499,0)
(42,3)

(541,3)

21,8
(103,9)
(623,4)

34,2
(589,2)

11,4%
13,2%
31,7%
7.0%
2,8%
7,0%
0,0%

6

3Ti8 3T17 ST18 V. a9M1s SM17 SMI8 vs.
3117 9M17

16,6%
18,1%
10,7%

104,1%
130,6%
13,5%
119,4%
-100,0%
4,4%
99,4%
116,1%
98,4%
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Receita

Receita Operacional Bruta (ROB) (RS MM)

P

25,4% 796,4
— 6751
2211 302,4
3T17 3T18 aM17 aM18

A ROB totalizou R$302,4 milhdes no 3T18, 25,4% superior aos R$241,1 milhdes no 3T17, em fungdo, dos maiores volumes
de contéineres transportados na Navegagdo Costeira, principalmente na Cabotagem, da maior movimentagao de contéineres
no Terminal de Vila Velha (TVV) e do efeito positivo da desvalorizagdo do Real sobre as receitas denominadas em Ddlar.

Nos 9M18, a ROB foi de R$796,4 milhdes, superior em 18% aos RS675,1 dos 9M17, devido aos maiores volumes de
contéineres na Cabotagem e o efeito positivo da desvalorizagdo cambial sobre as receitas denominadas em Délar.

Custo dos Servigos Prestados (CSP)

O CSP somou R$214,7 milhdes no 3T18, 14,0% acima dos R$188,4 milhdes no 3T17, principalmente, devido ao maior volume
na Cabotagem e ao maior custo médio do 6leo combustivel dos navios (bunker).

Nos 9M18, o CSP foi de R$599,0 milhdes, superior em 10,7% aos R$540,9 dos 9M17, pelos mesmos motivos expostos acima.

Receitas (Despesas)

As Receitas (Despesas) totalizaram receitas de R$0,1 milhdo no 3T18, contra despesas de R$16,1 milhdes no 3T17. A variacdo
entre os periodos deveu-se, principalmente, pelo impacto positivo (R$12,1 milhdes) referente ao resultado liquido da
alienagdo do Terminal de Camagari (TERCAM) em agosto de 2018.

Nos 9M18 as receitas foram de R$23,6 milhdes, significativamente superior ao resultado negativo (despesas) de R$574,6
milhdes dos 9M17, devido ao reconhecimento de créditos de PIS/COFINS no montante de R$37,8 milhdes versus o
impairment de R$502,9 milhdes referente ao cancelamento do projeto de construcdo de navios no estaleiro EISA (em
recuperacdo judicial) e baixa de navio alienado no montante de RS 32,7 milhdes.

EBITDA

EBITDA . . 3T18 vs. 9M1B ws.
i 3T18 3117 aT17 oM18 omM17 om17

EBITDA 60,7 16,6 265,7% 1527 {499,0) 130,6%
Margem EBITDA 22,0% 7.5% 145 p.p. 21,0% -80,9% 101,9 p.p.
EBITDA Ajustado 48,6 18,6 161,3% 102,38 38,6 166,3%
Margem EBITDA Ajustado 17,7% B4% 92pp. 14,1% 6,3% 7.9p.p.

EBITDA Ajustado™ (RS MM) e Margem EBITDA (Ajustado) (%)

14,1%
17.7%
6,3%
g H
3117 3T18 M1y oMl

(W EBITDA Ajustado por eventos ndo recorrentes, conforme demonstrado no Anexo V - Reconciliagdo do Resultado com o EBITDA e o EBITDA Ajustado.
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No 3T18, o EBITDA Ajustado totalizou R$48,6 milhdes, superando em 161,3% os R$18,6 milhes no 3T17. O EBITDA Ajustado
da Log-In se mantém em trajetdria de crescimento desde o 1T17. A Margem EBITDA (Ajustada) foi de 17,7% no 3T18, contra
8,4% no 3T17.

Nos 9M18, o EBITDA Ajustado foi de R$102,8 milhdes, significativamente superior aos R$38,6 milhdes dos 9M17. A Margem
EBITDA (Ajustada) foi de 14,1% versus 6,3% do 9M17.

Resultado Financeiro

47,5
10,1 10,4
B 17 L | |
ﬁ 289) (13.,2)
(40,9)
(5 (58,6)
(108,5) B
Resultado Receita Despesa Var. Monetaria Resultado Receita Despesa Var. Monetaria
Financeiro e Cambial Financeiro e Cambial
m3T17 m3T18 = 5M17 mSM1E

Nesta analise isolamos o efeito de Variagdes Monetarias e Cambiais das Receitas e Despesas Financeiras.

No 3T18, o Resultado Financeiro totalizou despesa de R$40,9 milhdes, frente a despesa de R$28,6 milhdes no 3T17. A
variagdo é explicada, principalmente, devido a Variagdo Monetaria e Cambial que totalizou uma despesa de R$13,2 milhdes
no 3T18 versus uma receita de R$13,7 milhdes no 3T17. Esta despesa foi parcialmente compensada pela reducdo da Despesa
Financeira que montou R$28,9 milhdes no 3T18 frente a despesa de R$44,8 milhdes no 3T17, principalmente, em func¢io da
negociacdo das dividas e pelas amortiza¢des do principal ocorridas no periodo.

A Variacdo Monetaria e Cambial (despesa de R$13,2 milh&es) no 3T18 é composta por despesa de R$12,6 milhdes sobre o
montante dos empréstimos e financiamentos de longo prazo indexados ao Délar (R$4,00 em 30/09/2018 versus R$3,86 em
30/06/2018), e pela despesa de RS 0,6 milhdo referente as varia¢des cambiais do Contas a Receber e Fornecedores.

Resultado Liquido

No 3T18, foi registrado lucro de R$2,0 milhdes, frente ao prejuizo de R$15,1 milhdes no mesmo periodo de 2017. Este
resultado positivo é explicado, principalmente, pelo crescimento do resultado do EBITDA que mais que compensou o
crescimento do resultado financeiro liquido negativo do periodo.

Nos 9M18, o Resultado foi um prejuizo de R$9,2 milhdes, basicamente devido ao resultado financeiro liquido negativo
(R$108,5 milhdes), mas significativamente inferior ao prejuizo de R$589,2 milhdes dos 9M17.
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Navegacgdo Costeira

Volumes
7,0%
6.4% 1-312%
785 835 87%
26,0% —_—
— 44.5
334 2.7% 424
26,5 —_— 202 26 (3
mm - BN
— —
Total Cabotagem Mercosul Feeder Total Cabotagem Mercosul Feeder

m35T17 m3T1B mSM17 moMI1E

No 3T18, o volume de contéineres transportados totalizou 83,5 mil TEU, um aumento de 6,4% frente ao mesmo periodo do
ano anterior.

A Cabotagem foi o segmento que mais cresceu no periodo (26,0%) totalizando 33,4 mil TEU no trimestre. Apds a greve dos
caminhoneiros e o tabelamento de pregos do frete rodoviario, acentuou-se a procura pelo modal aquavidrio em busca de
menores custos logisticos e capacidade de escoamento. Esta demanda mais aquecida tem possibilitado que mais empresas
conhegam os beneficios deste modal para sua cadeia logistica o que contribui para difundir a cabotagem no Brasil.

No 3T18, os volumes no sentido sul, com cargas destinadas, principalmente, as regides sul e sudeste aumentaram 24,0% em
relagdo ao 3T17 e os volumes no sentido norte, destinados as regides norte e nordeste, principalmente, cresceram 30,2%
nesta comparagao.

O segmento Mercosul atingiu o volume de 7,7 mil TEU, 2,7% maior em relagdo ao 3T17. Os volumes destinados a Argentina
e as cargas destinadas ao Brasil superaram em 1,9% e 4,9%, respectivamente, o mesmo trimestre de 2017.

Na modalidade Feeder, os volumes somaram 42,4 mil TEU no 3T18, 4,7% inferior ao registrado 3T17, principalmente, devido
a substituicdo destes volumes por cargas de Cabotagem, que possuem maior valor agregado.

Nos 9M18, o volume de contéineres transportados totalizou 248,2 mil TEU, um aumento de 11,4% frente ao mesmo periodo
do ano anterior, com crescimentos de: 13,2% na Cabotagem, 31,7% no Mercosul e 7% no Feeder.

Receita Navegag¢do Costeira

Receita aT18 17 3T18 vs. oM17 OM18 vs.
RS MM 3T17 aM17

Receita Operacional Bruta 244,72 192,8 26,7% 44,6 538.6 19,7%
Contéineres 186,5 157,7 35,4% 4823 589.0 24,0%
Cabotagem 128,1 B9.6 43,0% 3271 265,2 23,3%
Mercosul 20,5 175 17,1% 588 458 34,2%
Feeder 284 284 0,0% B0,1 72,0 11,3%
Cutras o4 25 508, 7% 16,5 80 103,8%
Veiculos 57,7 55,1 4,74 162,3 1486 B,5%
Receita Operacional Liquida 2227 177,5 25.5% 5910 4926 20,0%

No 3T18, a Receita Operacional Bruta (ROB) totalizou R$244,2 milhdes, 26,7% superior 8 ROB de R$192,8 milhdes no 3T17.
A ROB Contéineres montou R$186,5 milhdes, 35,4% maior que a receita de R$137,7 milhdes no 3T17.

A ROB da Cabotagem atingiu R$128,1 milh&es no 3T18, 43,0% superior ao 3T17, principalmente, em fung¢do do maior volume
captado com o aquecimento da demanda pelo transporte aquaviario e da implementagao de taxa emergencial do bunker
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(6leo combustivel dos navios), iniciada em junho, devido ao aumento constante no prego deste insumo por periodo

prolongado.

A ROB do Mercosul totalizou R$20,5 milhdes no 3T18, superando em 17,1% o 3T17, em fung¢do do maior volume e do impacto

cambial positivo. A taxa de cambio média do 3T18 foi 24,9% maior que a taxa média do 3T17.

A ROB do Feeder, que assim como a do Mercosul é denominada em Ddlar, totalizou R$28,4 milhdes, em linha com o 3T17,

apesar do volume menor no 3T18.

A receita com a opera¢do de transporte de Veiculos, montou R$57,7 milhdes, 4,7% superior a registrada no 3T17,
principalmente, em fungdo do impacto cambial positivo.

Nos 9M18, a Receita Operacional Bruta (ROB) totalizou R$644,6 milhdes, 19,7% superior a ROB de R$538,6 milhdes no 9IM17.

A ROB Contéineres foi de R$482,3 milhdes, 24% superior a receita de R$389,0 milhdes no 9M17.

Custo dos Servicos Prestados (CSP) Navegacgédo Costeira

i : 3T1E vs. OM1E vs,
Custo dos Servicos Prestados 3T1E 3117 Vs e Vs
RS MM 3117 aM17

Custo dos Servicos Prestados

Muargem Bruta
Custo dos Servigos Prestados (Contéineres)
Margem Bruta (Contéineres)

Custo Varidvel (Contéineres)

Maorgem Bruta apds Custo Varidvel (Contéineres)
Movimentacdo de Contéineres
Transporte Rodoviario de Curta Distancia
Despesas com Contéineres
Qutros Custos Variaveis

Custo Fixo (Contéineres)

Running Costs "
Combustiveis
Custos Portuarios
Afretamenta de Mavios Conteineiros
Outros Custos Fixos

Custo de Afretamento de Navios (Veiculos)

() Running Costs — Composto pelos custos com pessoal (maritimos), manutenc3o, suprimentos e seguros dos navios.

(191,2)
14,1%
(136,4)
17.3%
(77.0)
53,3%
(35,2)
{25,8)
(13.6)
12,3)
(59,4)
(17.9)
(21,00
18,4]
7.2]
14,8)
(54.9)

(159,3)
10,3%
(108,2)
11,6%
(60.5)
50,5%
(28,0)
(18,3)
(12,5)
(1.8
(47,7)
(15,7)
(12,8)
(82)
(8,7]
(4,2)
(51,0)

20,0%
38pp.
26,1%
57pp.
27,3%
28pp.
25,7%
41,5%
B,B%
27.8%
24,5%
14,0%
£4,1%
2,4%
7.5%
14,3%
7.6%

(513,1)
13,2%
(357.6)
16,6%
(199,9)
53,4%
(94,3)
(62,2)
(38,00
54
(157,7)
(49,6
(50,7)
(25,00
(18,1)
(14,2)
{155,5)

(455,6)
7,5%
(314,8)
83%
(171,8)
49.9%
(78,2)
(52,5)
(36,3)
13,3)
(142,9)
(48,2)
(34,5)
(22,3)
(22,9)
{14,0)
{140,8)

12,6%
57pp.
13,6%
84pp.
16.4%
3.5p.p.
19,1%
18,5%
3,0%
B3,6%
10.4%
0,8%
47,0%
12,1%
-21,0%
1,4%
10.4%

No 3T18, o CSP totalizou R$191,2 milhdes, 20,0% acima do valor de R$159,3 milhes registrados no 3T17, composto pelo
maior CSP (Contéineres) e pelo Custo de Afretamento de Navios para o transporte de veiculos, que é fixado em Délar. A

Margem Bruta atingiu 14,1% no 3T18, 3,8 p.p. superior a margem de 10,3% do 3T17.

O CSP (Contéineres) totalizou R$136,4 milhdes, 26,1% superior aos R$108,2 milhdes do 3T17. A Margem Bruta (Contéineres),
puxada pela performance da Cabotagem, foi de 17,3%, 5,7 p.p. superior a margem de 11,6% do 3T17.

O Custo Variavel (Contéineres) montou R$77,0 milh&es, 27,3% maior do que os R$60,5 milhdes do 3T17. A varia¢do deveu-
se ao maior volume no 3T18 impactado, principalmente, pelos custos com Movimenta¢do de Contéineres e Transporte

Rodovidrio, este ultimo também influenciado pela maior representatividade de cargas com ponta rodovidria e pela tabela de
precos do frete rodoviario. A Margem Bruta apds o Custo Varidvel (Contéineres) foi de 53,3%, 2,8 p.p. superior a margem de

50,5% do 3T17.
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O Custo Fixo (Contéineres) totalizou R$59,4 milhdes no 3T18, 24,5% superior aos R$47,7 milhdes do 3T17, principalmente,
pelo maior custo com Combustiveis (bunker) no montante de RS$8,2 milhdes (aumento de 64,1%). No 3T18, o dleo
combustivel dos navios (bunker), que é comercializado em Ddlares nos portos brasileiros, apresentou um preco médio, na
moeda estrangeira, 37% superior ao verificado no 3T17. O aumento total em reais chegou a, aproximadamente, 71%, em
funcdo da desvalorizagdo cambial.

Nos 9M18, o CSP foi de R$513,1 milhdes, 12,6% acima do valor de R$455,6 milhdes registrados no 9M17, composto pelo
aumento no CSP (Contéineres) de 13,6% e pelo Custo de Afretamento de Navios para o transporte de veiculos em 10,4%,
pois sdo fixados em Délares. Nos 9M18, a Margem Bruta atingiu 13,2%, 5,7 p.p. superior a margem de 7,5% do 9M17.

Segue abaixo a evolugdo do prego do Bunker por tonelada desde o inicio do 22 semestre de 2017, demonstrando o elevado
crescimento do mesmo a partir de marco de 2018.

Evolugéo do Preco do Bunker por Tonelada (RS)
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AFRMM (Adicional de Frete para Renovagdo da Marinha Mercante)

No 3T18, a Log-In gerou R$8,1 milhdes em AFRMM, 32,8% superior ao montante de R$6,1 milhdes contabilizados no 3T17,
em funcdo da maior receita da Cabotagem.

Nos 9M18 foram gerados R$22,4 milhdes, 45,5% superior ao valor de R$15,4 milhdes nos 9M17.

EBITDA NAVEGAGCAO COSTEIRA

EBITDA Navegacao Costeira

RS MM 3T17 9M17
Receita Operacional Liguida 2227 1775 25,5% 5910 482 6 20,0%
Custo dos Servigos Prestados (181,2) (159,3) 20,0% (513,1) (455,6) 12,6%
Outras Receitas [Despesas) (1L,7) (4,3) -60,5% (B,6) (11,1} -22,5%
AFRMM B1 6,1 32,8% 224 15,4 45,5%
Depreciacdo e Amortizaco (10,3) (7.9) 30,4% [28,4) (22,3) 27.4%
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No 3T18, a Log-In alcangcou o maior EBITDA Navegacdo Costeira de sua histdéria (R$37,9 milhdes), superando em 89,5% os
R$20,0 milhdes do 3T17. A Margem EBITDA foi de 17,0%, superior em 5,7 p.p. a margem de 11,3% no mesmo periodo do ano
anterior. Se desconsiderarmos o AFRMM, o EBITDA totalizou R$29,8 milhdes no 3T18, 114,4% superior aos R$13,9 milhdes
registrados no 3T17, com margem EBITDA de 13,3% no 3T18 (7,9% no 3T17). Excluindo a operagdo de transporte de veiculos,
temos um EBITDA de R$26,9 milhdes, 171,7% superior aos R$9,9 milhdes no 3T17, com uma margem EBITDA de 16,3% no
3T18 (8,1% no 3T17).

Nos 9M18, o EBITDA Navegacdo Costeira foi de R$91,7 milhdes, superior em 122% aos R$41,3 milhdes dos 9M17. A Margem
EBITDA foi de 15,5%, superior em 7,1 p.p. a margem de 8,4% no mesmo periodo do ano anterior. Se desconsiderarmos o
AFRMM, o EBITDA totalizou R$69,3 milhdes nos 9M18, 167,6% superior aos R$25,9 milhdes registrados nos 9M17, com
margem EBITDA de 11,7% nos 9M18 (5,3% no 9M17).

EBITDA Navegagdo Costeira (rRs mv)

42,5
-15,9 81
1,5 29,8
I
-12,3

20,0 6,1

13,9

EBITDA AFRMM EBITDA ROL Custo Varidvel  Custo Fixo Despesas EBITDA AFRMM EBITDA

3117 ex AFRMM ex AFRMM 3718

3117 3T18



Terminal de Vila Velha (TVV)
Volumes TVV

login.

No 3T18, foi movimentado um volume total de 46,6 mil contéineres, um aumento de 21,4% maior do que o volume de 38,4

mil contéineres no 3T17. Foram movimentados 30,0 mil contéineres cheios no periodo, 11,5% a mais que os 26,9 mil

contéineres no 3T17. A movimentag¢do aumentou 16,8% de contéineres na exportacgdo e 3,7% na importacdo. Destaque para

os maiores volumes de café na exportagdo, em fungdo da forte safra, e da movimentagdo de granito em chapa.

Nos 9M18, foi movimentado um volume total de 117,4 mil contéineres, um aumento de 2,8% maior do que o volume de

114,2 mil contéineres no 9M17.

3T18 vs. OM18 vs.
3T18 7 amM18 oM17
Terminal de Vila Velha IT17 aM17

Movimentacdo de Contéineres

Cheiaos 30,0 26,9 11,5%
Importagdo Ml 11,2 10,8 3.7%
Exportagdo 18,8 16,0 16,B%

Vazios 16,6 115 44 3%

117.4
75,9
30,6
45,3
415

1142
76,6
30,0
45,7
376

-0,9%
2,0%
-2,8%
10,4%

No 3T18, a movimentagdo de Cargas Gerais somou 102,7 mil toneladas, 11,5% maior que as 92,1 mil toneladas no mesmo

trimestre de 2017. Destaque para a maior movimentacao de granito em blocos, veiculos e cargas de projeto.

Nos 9M18, a movimentagdo de Cargas Gerais somou 274,1 mil toneladas, 7,0% maior que as 256,2 mil toneladas no mesmo

periodo do ano anterior.

3T18 vs. OM18 vs.
3T18 7 amM18 oM17
Terminal de Vila Velha IT17 aM17

Cargas Gerais 1027
Cargas de Projetos 7.6 6,1 26, 7%
Mil
Granito 79,6 720 10,4%
Toneladas
Produtaos Siderdrgicos 86 9,7 -11,3%
Veiculos 7.0 44 58,1%

Receita TVV

2741
149
200,9
39,0
19,3

148

189,5
417
93

0,7%
6,1%
-87%

107,5%

No 3T18, a Receita Operacional Bruta (ROB) totalizou R$47,7 milhdes, 21,7% superior a receita de R$39,2 milhdes ho mesmo
periodo de 2017. A variagdo é explicada, principalmente, pela maior movimentacdo de contéineres cheios e pela receita de
armazenagem, esta é positivamente impactada pela desvalorizagdo cambial, pois trata-se de um percentual sobre o valor do

frete de importacdo (denominado em Ddlar).

Nos 9M18, a Receita Operacional Bruta (ROB) totalizou R$122,2 milhdes, 9,7% superior a receita de R$111,4 milh&es no

mesmo periodo de 2017.

Receita T8 3T17 T8 vs. IM18 IM17 IM18 vs.
RS MM 3117 oM17

Receita Operacional Bruta 47,7 39,2
Movimentacdo de contgineres 33,5 27,0 24.1%
Movimentacdo de carga geral 46 41 12,2%
Armazenagem e outros senvicos 9.6 B0 18,5%

Receita Operacional Liguida 44,2 35.7 23.8%

832
11,1
279

1113

111,4
75,7
10,4
25,3

102,2

9,0%
B,7%
10,3%

8.9%
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Custo dos Servigos Prestados TVV

O Custo dos Servicos Prestados somou R$24,7 milhdes no 3T18, 0,4% superior ao valor de R$24,6 milhdes no 3T17, devido
a0 maior volume de carga movimentada no terminal.

Nos 9M18, o Custo dos Servicos Prestados foi de R$71,2 MM, em linha com os RS 71,0 MM nos 9M17.

Custo dos Servigos Prestados 3T18 vs. 9M18 vs.
3Ti8 3117 amM18 aM17
RS MM 3117 amM17

Custo dos Servigos Prestados (24.7) (24.6) (71,2) (71,0} 0,1%
Carga e descarga (9.0 (7.3 23,3% (23,7 (20,4) 16,2%
Pessoal (81) (81) 0,0% (24.5) (24.5) 0,0%
Servigos contratados (1,4) (1,4) 0,0% (4,3) (4,3) 0,0%
Arrendamento (3.3 (27 22,2% (8.1 (89 2,2%
CQutros custos (29 (51 -43,1% (9,5 (12,9 -26,4%
EBITDA TVV

No 3T18, o EBITDA TVV montou R$21,5 milhdes, contra R$8,9 milhdes no 3T17. A variacdo é explicada, principalmente, pela
receita que cresceu 23,8% no trimestre em relagdo ao ano anterior. A linha de Outras Receitas (Despesas) foi impactada
positivamente por reversdes de provisdes de contingéncias judiciais no montante de R$3,4 milhdes.

Nos 9M18 o EBITDA TVV foi de R$39,5 MM, superior em R$31,7% ao EBITDA de R$30,0 MM nos 9M17.

EBITDA TVV 3T18 vs. 9M18 vs.

Receita Operacicnal Liquida 35,7 23,B% 1113 102,2

Custos dos Semnvigos Prestados [24,8B) (24,6) 0,8% [71,2) (71,00 0,3%

QOutras Receitas (Despesas) Operacionais 21 [2,2) 195,5% (0,6) (1,2) -50,0%
Depreciacdo e Amortizacdo (3,00 (3,1) -3,2% (9,2) (9.4) -2,1%

[+) Depreciacdo e Amortizacdo

EBITDA

31 -3,2% 9,2 9,4 -2,1%

Margem EBITDA

EBITDA TVV (rs Mm)

4,2 21,5
1,6 0,1 -
0,4 I 0,2
EBITDA ROB ROB ROB Imposto Custos dos Serv.  Outras Rec. EBITDA
3T17 Conteinéres Carga Geral  Armazenagem Diretos Prestados (Desp.) 3718
e Qutros
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Terminais Intermodais

No 3T18, os Terminais Intermodais totalizaram um EBITDA de R$3,0 milhdes versus o montante de R$3,3 milhdes no 3T17.
A Margem EBITDA foi de 35,7% (41,8% no 3T17). A variagdo é explicada, principalmente, pela alienagdo do Terminal de
Camacari (TERCAM) em agosto de 2018.

Nos 9M18, os Terminais Intermodais totalizaram um EBITDA de R$10,4 milhdes versus o montante de R$7,8 milhdes nos
9M17. A Margem EBITDA foi de 40,3% (36,1% nos 9M17).

inai ai 3Tis amMis
EBITDA Terminais Intermodais 3718 IT17 Vs, aM18 aM17 V5.
RS MM 3T17 oaM17

Receita Operacional Bruta b,6% 296 17.9%
Receita Operacional Liquida 84 19 b, 7% 258 21,6 19,4%
Custos dos Servicos Prestados (5,1) (4,5) 13,3% (14,8) (14,3) 3,5%
Qutras Receitas (Despesas) [0,3) (0,1) 200,0% [0,7) 0,5 -220,0%
Depreciacdo e Amortizacdo [0,6) [0,6) [1,7) (2,4} -29,2%

——m—m

[+) Depreciacdo e Amortizacdo 0,6 -20,2%

il

---mm

Investimentos (Capex)

No 3T18, os investimentos totalizaram R$16,6 milhdes. Foram realizados desembolsos no montante de R$13,5 milhdes,
referente a parcela do navio Log-In Polaris, em construgdo no estaleiro Guangzhou Wenchong Shipyard na China. No 3T17, o
Capex refletiu ajustes referentes ao reembolso de reparos na docagem do navio Log-In Jacarandd (R$16,2 milhdes) e a
reclassificacdo de bunker (R$4,0 milhdes) contido no navio adquirido Log-In Resiliente para Estoques.

e {C“pexj S S
RS MM
13,5

Investimentos de Capital (3.4 239 19,4

Investimentos Correntes [13,9) 16,4 31,4

s | o |
Endividamento

Em 30 de setembro de 2018, a divida liquida somava 1.241,6 milhdes e a divida bruta montava R$1.273,3 milhdes. A divida
possui um custo médio de 7,8% ao ano e 92% possui vencimentos no longo prazo.

Em 07 agosto de 2018, a Log-In amortizou R$47,7 milhdes de divida junto ao banco Santander (Capital de Giro), através da
alienagdo fiduciaria do TERCAM (Terminal de Camagari).

Contrucdo Naval Descontinuada 4798 5148 5328
Mavios em Operacdo 254 4 2713 276,1
TVV - Terminal de Vila Velha 51 0,0 0,0
Terminais Intermodais 3,0 1,7 1,2
Operacdo de Sale Lease Back 0,0 128 188
Debéntures 13,9 0,0 0.0
Capital de Giro 520,53 5077 4444
Caixa 81,1 40,8 31,7

Divida Liquida 1.201,4 1.273.5 1.241,6

11
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Abertura da Divida por Prazo, por Credor e por Indexador

B CurtoPrazo W longo Prazo B BMDES 0 Outros HCDI mTILP M Dolar

Cronograma de Amortizagdo do Principal (rs mm)

Outros H BNDES

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032a
[Out - Dez) 2034
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Anexo | - Demonstrativo de Resultados Consolidado

—rE ’ IT18 vs. 9M18 vs.
Demonstratwp 139 Resultado 1118 M7 oMI18 oM17
RS milhdes EINF) amM17

Receita Bruta 302,4 241,1 25,4% 796,4 675,1 18,0%
Impostos (27,1) (20,0)  355% (68,3) (58,6)  16,6%
Receita Liquida 275,3 221,1 24,5% 728,1 616,5 18,1%
Custo dos Servigos Prestados (228,6) (199,3)  14,4% (638,4) (575,00  11,0%
Custos (214,7) (188,4)  14,0% (599,0) (540,8) 10,7%
Depreciagdo e Amortizagdo [13,8) {11,5) 20,0% [39,3) (34,1) 15,2%
Lucro Bruto 46,7 21,2 120,3% 89,7 41,5  116,1%
Receitas (Despesas) Operacionais (2,7) (18,9) 85,7% 15,0 [582,7) 102,6%
Comerciais e Administrativas [13,8) (14,1) -3,5% [41,9) (40,3) 4,0%
AFRMM 8,1 6,1 32,8% 224 15,4 45,5%
Outras 5,5 (8,0) 168,8% 43,1 (549,6) -107,8%
Depreciagdo e Amortizagdo (2,8) (2,8) 0,0% (8,8) (8,2) 4,9%
Lucro Operacional (Continuadas) 44,0 2,2 1900,0% 104,7 (541,3) 119,3%
Resultado de Operagdes Descontinuadas - - 0,0% - 21,8 -100,0%
Lucro Operacional 44,0 2,2 1900,0% 104,7 [519,5) 120,2%
Resultado Financeiro (40,9) (28,6) -43,0% [108,5) {103,9) -0,8%
Receita Financeira 11 2,6 -57,7% 47,5 10,1 370,3%
Despesa Financeira (28,9) (44,8) 35,5% (97.4) (124,4) -21,7%
Variacdo Cambial (13,2) 137  -196,4% (58,65) 104  -663,5%
Lucro antes do IR/CSLL 3,1 (26,4)  111,7% (3,8) (623,4)  99,4%
IR / CSLL (1,1) -109,7% (5,4) 34,2  -115,8%

Lucro (Prejuizo) Liquido m m 113,2% (9,2) (589,2) 98,4%
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Anexo Il - Balango Patrimonial Consolidado (rs mm)

Set 18 vs. Set 18 vs.
31/12/17 30/09/18 31/12/17  30/09/18

Dez 17 Dez 17
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 51,6 316  -38,6% Financiamentos (BNDES) 28,0 49,6 76,9%
Depdsitos Retidos 13,7 3,2 -76,7%  Financiamentos (Outros) 425 51,2 20,6%
Contas a Receber 181,6 173,0 -47%  Debé&ntures 20,1 - -100,0%
Provisdo para Créditos de Liquidacdio Duvidosa (23,1) (20,3) -120% Fornecedores 1156 112,1 -3,1%
Cts. a Rec. Alienagdo/Inadimplemento Contratual 17,8 31 -82,8% Provisdes Operacionais 380 43,3 14,0%
Estogues 145 22,2 53,6% Impostos e Contribuigbes a Recolher 25,1 20,8 -17.2%
Tributos a Recuperar ou Compensar 37,3 329 -11,8%  Saldrios e Encargos Sociais 25,0 232 -7.,5%
AFRMM 34,0 32,3 -4,9%  Outros 52 31  -40,5%
Cutros 119 18,4 55,0%
339,1 2964  -12,6% 299,5 303,2 1,2%
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Contas a Receber 16,7 16,7 0,0% Financiamentos (BNDES) 7283 760,5 4,4%
Imposto de Renda e Contrib. Social Diferidos 1389 1433 3,2% Financiamentos (Outros) 4511 410,9 -8,9%
Tributos a Recuperar ou Compensar 18 81,2 4351,7% Tributos Parcelados 01 - -100,0%
Depdsitos Judiciais 33,6 36,4 8,4% Provistes para Contingéncias 57,0 51,6 -9,5%
AFRNMM 17,7 283 59.8% Fornecedores 16 0,0 -97,9%
Outros 7.0 71 1,8% Provistes Operacionais e Outros 27,6 27,1 -1,7%
215,8 313,0  451% 1.265,7 1.250,1 -1,2%
Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO
Imohilizado 562,27 5229 -7,0% Capital Social 6240 652,2 4,5%
Intangivel 549 471 -143% Reservas 100,5 957 -4,7%
617,2 570,0 -7,6% A;ﬁes em Tesouraria (50,9) (50,9) 0,0%
Prejuizos Acum. e Ajuste de Conversdo (1.066,8) (1.071,0) 0.4%
832,9 883,0 6,0% [393,2) (374,0) -4,9%
Participagtes de Ndo Controladores 0,0 01 171.4%
TOTAL DO ATIVO 1.172,0 1.179,4 0,6% TOTAL DO PASSIVO 1.172,0 1.179,4 0,6%
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Anexo lll - Fluxo de Caixa Consolidado

Demonstrativo de Fluxo de Caixa 30/09/2017 | 31/12/2017 | 30/09/2018
RS MM (9 meses) (12 meses) (2@ meses)

Lucro (Prejuizo) do exercicio {589,2) [606,9) {9.2)
Fluxo de caixa das operagies 182,00 2513 B3.6
Ajustes para reconciliar o resultado 13,6 18,2 63,6
Reducdo (aumento) nos ativos 2272 2585 574
Aumento [reducdo) nos passivos (58,8) (25,4) (37,5)
Fluxo de caixa das atividades de investimento (55.2) (82,1) (44,2)
Adicdes ao imobilizado e intangivel liquidas (50,8) (77.4) (40,3)
Qutros (4,4) (4,8) (3.9)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (107.1) (165.4) (59.4)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes 19,7 3.8 (19,9)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 61,4 61,4 515
Caixa e equivalentes no final do exercicio 81,1 65,2 316
Pagamentos efetuados durante o exercicio; (43.8) (62,2) (36.3)
Imposto de renda e contribuigdo social 0,0 0,0 0,0
Juros e variagdes cambiais de financiamentos (43,8) (B2,2) (36,3)
Transacdes que ndo envalveram caixa: 757 (8.3) 137.2
Impaosto de renda e contribuicdo social [B,8) (B,3) 0,0
Juros e variacdes cambiais de financiamentos 82,5 0,0 137,2
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Anexo IV - Volumes

Volume 718 17 3T18 vs.
' . 317

MNavegacio
Costeira

™V
Terminal de
Vila Velha

Transporte de Contéineres
Cabotagem
Mercosul

Feeder

Movimentagdo de Contéineres
Cheios
Importacdo
Exportagao
Vazios

Carga Geral
Cargas de Projetos
Granito
Produtos Siderdrgicos

Veiculos

83,5
33,4

7.7
424

Mil TEU

46,6
30,0
Mil 112
18,8
16,6

1027

76

Mil Toneladas 79,6
8,6

7.0

16

78,5
26,5

7.5
445

384
26,2
10,8
16,0
11,5

22,1
6.1
72,0
97
a4

6,3%
25,9%

2,8%
-4, 7%

21,6%
11,7%
3,5%
17,3%
44.7%

11.5%
24,6%
10,5%
-11,0%
59,4%

oamMi18 oM17
248,2 2228

89,2

26,6
132,3

117,4
75,9
30,6

453
415

2741
14,9
200,9
39,0
18,3

788
20,2
1237

114,2
76,6
30,0

46,7
37,6

256,2
148
189,5

42,7
93
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OM18 vs.
o9mM17

11,4%
13,2%
31,3%
7.0%

2,8%
-1,0%
2,0%

-2,9%
10,6%

1.0%
1,2%
6,0%

-8,7%
108,0%
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Anexo V - Reconciliagdo do Resultado com o EBITDA e com o EBITDA
Ajustado

LRl “'F':ﬁ:: ERDR T8 M7 aM18 oM17

Resultado Liquido (15,1) (9,2) [589,2)
IR/CSLL 11 {11,3) 5,4 (34,2
Resultado Financeiro 40,9 28,6 108,5 103,9
Depreciacdo e Amortizagdo 16,7 143 48,0 423
Resultado de Operagdo Descontinuada'™ (21,8)
Recuperacdo de Crédito de PIS e CoOFINS'! (37,8)

Perdas Est. na Construgdo Naval [Impairment]':s' .0 0,0 0,0 502,9
Resultado de Alienacdo de Ativos'® (12,1) (12,1) 32,7

EBITDA Ajustado 48,6 18,6 1028 38,6

() Operagio Descontinuada — Pagamento de take-or-pay no 1T17, referente a operagdo de transporte de bauxita (Granel) realizada ao longo de 2016.

@ Recuperagdo de Créditos de PIS e COFINS — Reconhecimento de créditos fiscais, em fun¢do de decis3o judicial em instancia superior favoravel a n3o
incidéncia do recolhimento de PIS e COFINS sobre os servigos prestados para armadores estrangeiros no Terminal de Vila Velha (TVV).

@) perdas Estimadas de Construgdo Naval (Impairment) — Dada a rescisdo do contrato de constru¢do naval com o EISA - Estaleiro llha S/A, foi constituida
esta provisdo para retratar o saldo liquido de imobilizagdes (cascos EI-506, EI-507 e EI-508) que estavam em construgdo no estaleiro. O valor é composto
pelos desembolsos e encargos financeiros capitalizados, deduzidos de indenizagdo por inadimplemento contratual, materiais e equipamentos.

@) Resultado de Alienagdo de Ativos — Resultado da alienagdo do Terminal de Camagari (TERCAM).

17
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A Log-In Logistica Intermodal S.A.

A Log-In planeja, gerencia e opera as solucdes mais adequadas para a movimentacdo de cargas por meio da Navegacao
Costeira, complementada por ponta rodoviaria. A Companhia possui uma rede integrada que facilita a movimentagao
portudria e o transporte porta a porta, através de uma malha intermodal que permite abrangéncia geografica com todo o
Brasil e o Mercosul.

A Companhia opera atualmente com os seguintes servicos na Navegagdo Costeira: Servigo Amazonas (SAM), que percorre
rota regular entre as regioes Sul e Norte do Brasil; Servigo Atlantico Sul (SAS), que realiza rota ligando o Brasil (regides do
Nordeste, Sudeste e Sul) aos paises do Mercosul e os Servigos Shuttle que ligam os portos de Santos, Rio de Janeiro e Vitdria.

Em 30 de setembro de 2018, sua frota totalizava a capacidade nominal de 15.300 TEU. Os navios sdo alocados aos servigos,
conforme detalhado no quadro abaixo:

Log-In Jatoha Proprio 2 BOOTEU Servigo Amazonas (5AM)
Log-In Jacaranda Proprio 2.B0O0OTEU
Rita Afretado por tempo 2.B00TEU Servigo Atlantico Sul (SAS)
Bomar Afretado por tempo 2.500 TEU
Log-in Resiliente Proprio 2.700TEU

Servico Shuttle
Log-In Pantanal Proprio 1.700 TEU

Com solugBes customizadas e uma equipe qualificada, a Log-In é capaz de reduzir os custos logisticos dos clientes,
redesenhando suas operagdes e otimizando todo o processo de movimentagdo de cargas.

Os Servigos Intermodais da Companhia compreendem as atividades de:

= Navegacdo Costeira: transporte maritimo compreendendo portos localizados na costa brasileira e no Mercosul,
integrados com o servigo contratado para transporte rodoviario de curta distancia;

= Terminal Portuario: administracdo e operacdo de um terminal portuario de contéineres, o Terminal de Vila Velha (TVV),
no estado do Espirito Santo;

= Terminais Intermodais: operagdes de terminais terrestres intermodais integrados aos servigcos da Navegac¢do Costeira.

A Log-In utiliza uma extensa e integrada malha de transporte que Ihe permite atender as principais regides do Brasil, que
representam, em conjunto, 70% do PIB brasileiro, e o fluxo de comércio entre estas regides, bem como oferecer solugdes
inovadoras e eficientes para o transporte dos produtos dos mais de 1,5 mil clientes da Log-In, dentre os quais, estdo as
principais empresas brasileiras e multinacionais com operagdes no Brasil e no Mercosul.

No Brasil, excluindo o desmatamento das florestas, o setor de transportes é o principal emissor de CO? na atmosfera, sendo
o modal rodoviario o maior responsavel por essas emissdes. Em um pais de dimensdes continentais como o Brasil, é possivel
reduzir consideravelmente, no setor de transporte, os niveis de emissdo de gases poluentes. A op¢do pelo uso racional da
malha intermodal, utilizando mais os transportes maritimos, mais indicados para grandes distancias, contribui,
consequentemente, para uma cultura de eficiéncia ambiental.

Declaragdes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negdcios, proje¢des de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da
Log-In constituem meras previsdes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia
acredite que tais previsdes sejam baseadas em suposi¢des razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas
futuras da Log-In sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econdmica e politica do Brasil, de regulagdes estatais existentes e futuras, da
industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se compromete a
publicar atualizagdes ou revisar as expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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